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Repo Ters Repo ve Mevduat Faiz Gelirlerinin
Degerlemeleri ile Ilgili Yapilan Aciklamalar

Gelir Idaresince 3.4.2007 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 369 no.lu VUK Genel Tebli§
ile, repo ve ters repo islemleri, menkul kiymetler ile alacak ve borglarin degerlemesine
iliskin aciklamalar yapilmistir.

Daha 6nce yayinlanan 67 no.lu Kurumlar Vergisi Genel Teblig ile repo ve vadesi gelmemis
mevduatlarla ilgili olarak dederleme konusunda agiklamalar yapilmisti. Yapilan
aciklamalar uyarinca, repo islemleriyle ilgili olarak, menkul kiymeti fiziken elinde tutan
bankalarin menkul kiymetle ilgili dederleme yapmalar gerektigi ayrica repo islemini
yapan yatirimcilarin ise, dederleme gini itibariyle alacaklar faiz gelirleriyle ilgili olarak
faiz tahakkuku yapmalari gerektigi belirtilmisti. Ayrica vadesi gelmemis mevduatlarla ilgili
olarak da degerleme glinu itibariyle gelir tahakkuku yapilmasi gerektigi belirtilmistir.

Ancak 67 no.lu Genel Teblig ile yapilan bu aciklamalara karsi Danistay’da dava acgiimis ve
Danistay bu dizenlemelerin iptali yonlinde karar vermistir. Maliye Bakanhdi bu karari
Danistay Vergi Dava Dairelerinde temyize goétlirmus ve temyiz istemi repo islemleriyle
ilgili olarak kabul edilmistir. Boylece 67 no.lu Tebligde yapilan aciklamalar repo
islemleriyle ilgili olarak gecerliliklerini korumustur. Ancak, mevduat faizleriyle ilgili olarak
Danistay VDDGK temyiz istemini reddetmistir. Dolayisiyla, mevduat faizleriyle ilgili olarak
degerleme ginl itibariyle gelir tahakkuku yapilmasi zorunlulugu bulunmadidina karar
verilmistir.

Bu gelismelerden sonra; 5228 sayili Kanun ile VUK'nun 281 ve 285. maddeleri (alacak ve
borglarin dederlemesi) 5228 sayili Kanun ile 1.1.2004 tarihi itibariyle degistirilmistir.
Yapilan dedisiklik sonrasi mevduat ve kredi faizleriyle ilgili olarak dederleme glni
itibariyle gelir ve gider tahakkuku vyapilmasi kesinlestiriimistir. Ancak, madde
metinlerinde mevduat ve kredi faizlerinden bahsedilmekle beraber repo islemlerinden s6z
edilmedigi gerekcgesiyle tekrar tartisma ortami dogmustur.

Bu konuya iliskin olarak 369 no.lu Teblig ile agiklama yapilmistir. Agiklama uyarinca; repo
ve ters repoya konu edilen menkul kiymetlerin, her zaman menkul kiymeti geri almakla
yUkimli olan tarafindan, dederleme islemine tabi tutulmasi gerekmektedir.

Ayrica, vadesi dederleme gliniinden sonra olan repo ve ters repo islemleri ile ilgili olarak,
dederleme glntne kadar tahakkuk eden faiz tutarlari, repoya taraf olanlarca gelir veya
gider olarak dikkate alinacaktir.

369 no.lu Teblig asadida bilgilerinize sunulmustur.
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369 Sira No'lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi
Resmi Gazete No 26482 Resmi Gazete Tarihi 03/04/2007

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 21/6/2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 13/6/2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile yiiriirliikten
kaldirilmistir. 1/1/2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yiiriirliige giren 5520 sayili
Kanunun uygulanmasinda birliginin saglanmasi amaciyla repo ve ters repo islemleri, menkul
kiymetler ile alacak ve borclarin degerlemesine iliskin agiklamalar bu tebligin konusunu
olusturmaktadir.

1. Repo ve ters repo islemlerinde degerleme

Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (14) numarali bendinde, (5)
numaralt bentte yer alan menkul kiymetlerin (Her nevi tahvil ve Hazine bonolari, Toplu
Konut Idaresi ile Kamu Ortakligi Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul
kiymetler) geri alim ve satim taahhiidii ile iktisab1 veya elden cikarilmasi karsiliginda
saglanan menfaatler menkul sermaye irad1 olarak sayilmistir.

Geri alim taahhiidii ile menkul kiymet satis1 (repo) ve geri satim taahhiidii ile menkul kiymet
alimu (ters repo) islemleri esas itibariyla giiniin faiz kosullarinda bir bor¢ para alis veris islemi
olup geri alim ve satim islemine konu edilen menkul kiymetler bu islemlerde bir nevi teminat
unsuru olarak kullanilmaktadir. Zira repo ve ters repo islemlerinde kullanmilan faiz orani,
menkul kiymet iizerindeki faiz oranindan bagimsiz olarak giiniin piyasa kosullarina gore
belirlenmekte, repo ve ters repoya konu menkul kiymetler tizerindeki gelirler repo ve ters repo
yoluyla bor¢ para veren tarafa aktarilmamakta ve dolayisiyla repo ve ters repo yoluyla borg
para alanlar bu islemlerden elde ettikleri vergiye tabi kazanglarini bu islemlere konu olan
menkul kiymetlerin piyasa degerlerinden bagimsiz olarak belirlemektedirler.

Bu durumda, repo ve ters repoya konu edilen menkul kiymetlerin, her zaman menkul kiymeti
geri almakla yiikiimlii olan tarafindan, Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesi
cercevesinde degerleme islemine tabi tutulmasi gerekmektedir.

Vadesi degerleme giiniinden sonra olan repo ve ters repo islemleri ile ilgili olarak, degerleme
giintine kadar tahakkuk eden faiz tutarlari, repoya taraf olanlarca ticari kazancin elde edilmesi
ile ilgili Gelir Vergisi Kanununun 38 ve 39, Kurumlar Vergisi Kanununun 6 nct maddesi
hiikiimleri ¢ercevesinde gelir veya gider olarak dikkate alinacaktir.

2. Menkul kiymetlerin degerlemesinde borsa rayici

Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesinde hisse senetleri ile portfOyiiniin en az %51°1
Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirrm fonu katilma
belgeleri disinda kalan menkul kiymetlerin borsa rayici ile degerlenecegi hilkmii yer
almaktadir. S6z konusu madde uyarinca;

-Borsa rayici yoksa veya
-Borsa rayicinin muvazaali olarak olustugu anlasilirsa,

borsa rayici yerine menkul kiymetin alis bedeline, degerleme giiniine kadar olusan gelirin
eklenmesi suretiyle bulunacak tutar esas alinacaktir.

Anilan Kanunun 263 iincii maddesinde, borsa rayicinin olusumunda normal temevviigler
(dalgalanma) disinda bariz kararsizliklar goriilen hallerde degerlemeye takaddiim eden 30 giin
icindeki ortalama rayici, borsa rayici olarak esas aldirmaya Maliye Bakanliginin yetkili
oldugu hitkmii bulunmaktadir.
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Buna gore Maliye Bakanligi'nca aksi yonde bir diizenleme yapilmadig siirece, borsada son
muamele giiniinde olusan rayi¢ esas alinmak suretiyle degerleme yapilacaktir. Ancak daha
sonra yapilacak vergi incelemeleri ile borsada olusturulan rayicin muvazaali oldugu
anlasilirsa Vergi Usul Kanunu hiikiimleri ¢cercevesinde gerekli tarhiyatlarin yapilacag: agiktir.

3. Alacak ve borc¢larin degerlemesi
3.1. Alacaklarin degerlemesi

Vergi Usul Kanununun 281 inci maddesinde yer alan hiikkme gore alacaklar mukayyet
degerleriyle degerlenecektir. Mevduat veya kredi sozlesmelerine miistenit alacaklar ise
degerleme giiniine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinacaktir.

Vadesi gelmemis olan senede bagli alacaklar degerleme giiniiniin kiymetine irca olunabilir.
Bu takdirde, senette faiz nispeti aciklanmis ise bu nispet, agiklanmamissa Cumhuriyet Merkez
Bankasinin resmi iskonto haddi uygulanacaktir.

Bankalar ve bankerler ile sigorta sirketleri alacaklarini, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinin resmi iskonto haddi veya kendi muamelelerinde uyguladiklar1 faiz haddi ile
degerleme giinii kiymetine irca edeceklerdir.

Ornek: Hesap donemi takvim yili olan (A) Ltd.Sti.’nin (B) Bankasina 13/11/2006 tarihinde 6
ay vadeli mevduat hesabr actirmasi halinde, mevduat s6zlesmesinden kaynaklanan alacak,
hesap donemi sonuna kadar hesaplanacak faiziyle birlikte dikkate alinacaktir.

3.2. Borclarin degerlemesi

Vergi Usul Kanununun 285 inci maddesinde yer alan hiikme gore bor¢lar mukayyet
degerleriyle degerlenecektir. Mevduat veya kredi s6zlesmelerine miistenit bor¢lar degerleme
giiniine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinacaktir.

Vadesi gelmemis olan senede bagli bor¢lar degerleme giinii kiymetine irca olunabilir. Bu
takdirde senette faiz nispeti aciklanmigsa bu nispet, aciklanmamigsa Cumhuriyet Merkez
Bankasinin resmi iskonto haddinde bir faiz uygulanacaktir.

Banka ve bankerler ile sigorta sirketleri bor¢larimi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasina
resmi iskonto haddi veya kendi muamelelerinde uyguladiklar1 faiz haddiyle, degerleme giinii
kiymetine irca edeceklerdir.

Alacak senetlerini degerleme giiniiniin kiymetine irca eden miikellefler, bor¢ senetlerini de
ayn1 sekilde isleme tabi tutmak zorundadirlar.

Ornek: Alacaklarin degerlemesine iliskin yukarida belirtilen ornekteki (B) Bankasi da
13/11/2006 tarihinde acilan 6 ay vadeli mevduat hesabi i¢cin mevduat sdzlesmesinden
kaynaklanan borcunu hesap dénemi sonuna kadar (31/12/2006) hesapladig: faiziyle birlikte
dikkate alacaktir.

Teblig olunur.
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